PLACERINGSPOLICY FOR VARBERGS KOMMUN SAMFORVALTADE
DONATIONSMEDEL

1 INLEDNING

Denna placeringspolicy avses tillampas for det finansiella kapital som kommunen forvaltar
inom ramen for Varbergs kommun samforvaltade donationsmedel. Kapitalet bendmns nedan
Portfoljen.

2 SYFTE MED FORVALTNINGEN AV SAMFORVALTNINGENS TILLGANGAR

Syftet med forvaltningen av samférvaltningens medel &r att dver tiden skapa vérdetillvaxt
samt att mojliggora utdelning i den utstrdckning som Kommunstyrelsen faststéller.

3 GRUNDLAGGANDE PRINCIPER

Kommunstyrelsen ansvarar for den lopande forvaltningen av portfoljen. Det innebér att
Portfoljen ska forvaltas pa ett sadant satt att tydlighet rader om portféljens sammanséttning
och riskexponering.

Forvaltningen av portféljen ska kdnnetecknas av:

langsiktighet,
riskspridning,
forsiktighet,

enkelhet och tydlighet,
omdome och
kompetens.

Forvaltningen ska hellre praglas av langsiktighet an att fanga tillfallen i flykten med syfte att
hoja avkastningen pa portfoljen.

Forvaltningen ska hellre besta av traditionella finansiella instrument an sadana som har en
komplexitet som ar svart att genomlysa.

Portfoljen far under inga omstandigheter belanas.

I den man det inte foljer av stiftelseforordnandet hur portféljen skall vara placerad, svarar
Kommunstyrelsen for att portféljen ar placerad pa ett godtagbart satt. Direktinvesteringar
medges inte i foretag som i sin huvudsakliga verksamhet har produktion och/eller forséljning
av krigsmaterial, tobaksvaror, alkoholvaror eller pornografi. Ambitionen skall vidare vara att
direktinvestering inte heller tillats i foretag som bryter mot kraven i internationella
konventioner som Sverige har undertecknat.

Ovriga investeringar ska efterstrava samma etiska krav som ovan och ska vid
investeringstillfallet kontrolleras i den man det gar genom att granska géllande produktblad.
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4 FORVALTNINGENS MAL

Forvaltningens mal ar att dver rullande femarsperioder na en genomsnittlig arlig real avkast-
ning om tre procent. Med real avkastning avses nominell avkastning justerad for inflationen i
Sverige, matt som forédndringen i konsumentprisindex (KPI).

5 FORDELNING AV DET TOTALA PLACERADE KAPITALET

Procenttalen nedan anger lagsta respektive hogsta andel, som respektive tillgangsslag vid
varje tidpunkt far utgora av Portféljens totala marknadsvarde.

Tillgangsslag Som lagst, % Som hdgst, %
Rantebarande vardepapper 30 100
Aktier

-varav hogst 50% i aktiefonder med utomnordiska aktier 0 60
Likvida medel i svenska kronor 0 70

6 PLACERINGSREGLER

6.1 Tillatna tillgangsslag

Portfljens medel far placeras i féljande tillgangsslag:

e rantebérande vardepapper utgivna i svenska kronor, rantefonder,
e svenska och utldndska aktier, derivatinstrument, aktiefonder, depabevis samt
¢ inlaningskonto och specialinlaning i bank

6.2 Derivat

Derivatinstrument far anvandas i portfoljférvaltningen dar syftet med instrumenten skall vara
att hantera marknadsexponeringar pa ett effektivt satt och for att sanka risknivan och
stabilisera avkastningen. Positioner som leder till att marknadsexponeringen okar pa sa satt
som inte skulle vara mojlig med hjéalp av investeringar i underliggande tillgangar ar inte
tillatna. Inga sa kallade nakna positioner far anvandas.

Ovan begransningar galler dock inte da placering sker i investeringsfonder som utnyttjar
derivatinstrument inom ramen for sin forvaltning.
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6.3 Enhandsengagemang
6.3.1 Tillgangsslaget rantebarande tillgangar
Se tabell i avsnitt 6.4, kolumn "Max andel per emittent, %".

6.3.2 Tillgangsslaget aktier

Marknadsvardet av direktagda aktier och depabevis hanforliga till en enskild emittent, eller
emittenter inom samma koncern, far utgéra maximalt 15 procent av marknadsvardet for till-
gangsslaget aktier.

6.4 Rantebarande vardepapper

Placering far ske i rantebarande vardepapper utgivna i svenska kronor. | det fall investeringen
gors inom ramen for investeringsfond far dessa fonder aven ha inslag av placeringar i
réntebarande vardepapper utgivna i utldndsk valuta, under forutsattning att dessa placeringar
da i huvudsak valutasakras till svenska kronor. For direktdagda rantebarande vardepapper i
svensk valuta géaller limiterna i tabellen nedan. Procenttalen i tabellen avser andelar av
marknadsvardet for tillgangsslaget rantebarande vardepapper.

Emittent- | Emittent/vardepapper Max andel per | Max andel per
kategori emittentkategori, | emittent, %
%
1. S_yenska staten eller av svenska staten garanterade 100 100
vardepapper
2. Kommuninvest, svenska kommuner och landsting® 100 20
3. Bostadsfinansieringsinstitut/sakerstallda
. 80 25
bostadsobligationer
4. Svenska banker 60 20
5. | Vardepapper med rating’ om lagst BBB- eller Baa3 203 10

Vardepapper emitterade av Kommuninvest far uppga till 100%

Rating enligt ratinginstituten Standard & Poor’s eller Moody’s. En rating ar en bedémning av
sannolikheten att den kreditriskvarderade skulden kommer att aterbetalas inom utsatt tid. Ratingen ar
avsedd att ge investerare information om lantagares kreditvardighet.

%1 det fall forvaltningen sker i investeringsfonder kan placeringen ske i rantefonder med placerings-
inriktning som mojliggor en genomsnittlig rating till "investment grade” till som mest 10%.

6.4.1 Ranterisk
Portféljens rantebarande vardepapper, far ha en genomsnittlig duration som langst pa 5 ar.

6.5 Aktier

Portféljens medel far placeras i aktier noterade vid en nordisk bors. Noterade aktier &r sadana
som ar foremal for regelbunden handel pa marknadsplats som ar oppen for allménheten och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ. Aktier utanfér Norden
forvaltas uteslutande i investeringsfond/-er

6.6 Investeringsfonder

Placering far ske i andelar i investeringsfond vars placeringsinriktning i allt vasentligt over-
ensstammer med bestammelserna i denna placeringspolicy, och som star under tillsyn av
myndighet eller annat behdrigt organ inom EU.
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6.7 Motpartsrisk

6.7.1 Transaktioner

Godkanda motparter vid transaktioner med Portfoljens tillgangar ar:

a) svensk bank, vardepappersinstitut eller annat finansiellt institut som har Finansinspektio-
nens tillstand att bedriva handel med finansiella instrument eller valutor

b) utlandska institutioner som har tillstdnd liknande det som anges i punkt a) och som star
under tillsyn under myndighet eller annat behérigt organ.

6.7.2 Forvar

Portfoljens tillgangar ska férvaras hos bank eller vardepappersinstitut, som har Finansinspek-
tionens tillstand att ta emot vardepapper for forvaring. Andelar i investeringsfonder registreras
dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till vardepappersinstitutet.

6.7.3 Extern forvaltare

Vid extern forvaltning av Portféljens tillgangar galler att:

o forvaltaren har Finansinspektionens tillstand att forvalta annans finansiella instrument,
e sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal samt att

o forvaltaren ska ata sig att folja tillampliga delar av denna placeringspolicy.

7 RAPPORTERING OCH UTVARDERING

7.1 Rapporteringens syfte
Rapporteringens syfte ar att informera om Portféljens resultat och exponering i relation till
faststéllda limiter.

7.2 Rapportering
Kommunstyrelsen ska erhalla arliga rapporter 6ver avkastning och vardeutvecklingen av
portféljen. Ekonomikontoret ansvarar for att rapporteringen tillstalls Kommunstyrelsen.

Arligen ska Kommunstyrelsen erhdlla rapport om Portfoljens:

e avkastning,

procentuella fordelning pa olika tillgangsslag,

innehav av vardepapper,

genomsnittliga duration for innehavet av rantebarande vardepapper,

eventuella avvikelser fran denna placeringspolicy, avvikelsens orsak samt vidtagen atgard
eller forslag till atgard samt

o kostnader forknippade med forvaltningen.

Vid berdkning av kapitalets avkastning och limit, ska tillgangarna varderas med ledning av
géllande marknadsvarde.

7.3 Utvardering
Utvardering av forvaltningen sker fortlépande mot det mal som géller fér Portféljens avkast-
ning i form av férandringen i KPI + 3 procentenheter.

Vidare ska delportféljerna redovisas mot féljande index:

Svenska réntebarande véardepapper OMRX BOND

Svenska aktier SIXPRX

Globala aktier MSCI All Country Net Divident Reinvested
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8 UPPDATERING AV PLACERINGSPOLICYN

Denna placeringspolicy ska lopande hallas uppdaterad, med hansyn till aktuella forhallanden
samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

9 DELEGATION

Ratten att teckna Varbergs kommun med avseende pa finansiella placeringar samt teckna
forvaltningsavtal med extern forvaltare, framgar av antagen delegationsordning for
kommunen.

Placeringar utdver de som mojliggors inom ramen for denna placeringspolicy beslutas av
Kommunstyrelsen.

Denna placeringspolicy ersétter tidigare antagna placeringsregler for kommunens stiftelser
(Kf § 207, 1995-12-12)

Antagen av Kommunfullméktige den 18 december 2012 § 182.
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